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��������� ��� ������ ��������� �������������� �� ��!� ������� "��#������$� ���� ������ ����!������ ��
�����������������!������#���������������������������%���������������!�����&����������������'�����
����������#��������&����(����������������������)��������!����)�����������������&!���������%

������������ ������������!�&���(������!����������)����������������������#�����%������������
 �������!�&�#� ��#���#&#�����������������������)������*+���&����&) ������������� �������
)�&��������&�������,��� �-����%

������������ �����������������)�&�������!�&���&�&�������!�&����*��#� ���������)�������������
���� ����� )�#��� �����%���������� ��� ������!�  ������� !�&������ ��� ��� �� ���&��� ���� �� ������
�����!�&�����������!���".��*���������������)�����������&������%$

/�����������������������������)����!����)��#��������)��!���%�-���������*����&����(�����&����� ��!
���)����%�/�������������&��������0������#��������� �����)�&�)������1�����������%

/���������������1��������������*�����)�������������������&��)�##&���!������� ���&�)���������
����%�/��)������ �� "
�#��������(�������$� �&�� ����� ��� ���� 2&��� ���� ������ ��� ����)&#����� ��*�� ���
���)�������� ��� �� ���)����� ���%� ����� ����� ��� �����!� ������� #���� ����� ���� ��)&#��������� ��� ���
�"#�� �'����(���%��&����� ����� ���)����� 1���������� 
�#����������� ����)����������� ���� ���#� ���
)���&������ ���� ���&�� ���#� ����������� ��� � ��(��������� !��"��)� ��� ���� (������� ��� ������ ��
)��������(������������� ���������������&�&��%

"
�#��������(�$� #����� )�#������� ����'��������� ���� �����&��%� �� )�##&���!� ���� #��!
����)��������)������&�����������&))������������)�������(���������!�������� ������&�����&������%
-���(��&�����������������&������������������������)���������#�����������#������)���#��������
������%�����������������������������)����������)����������������(����&������)����������&���������
)�##&���!����)�������������#�������)�##����������������!��&�������������)���(�����#%

3�������"
��������� !���"#�$���)�������)������)&#�������(���������������&�&������������� ��
���� ����)������ ��� �����)���� ���� �&#��� ����&�)��4� �&�� "(��������� !�� �"#�� �'$� ������
������� ��������� ��� ��� � ���&�� ����� ������������ ������� ��� �� ���� ������ �� �%� -�� ��)�&�����
���)&�������#����)���5���������)�����������(���#����%�-�� ������������&���!� ������)&����������
������(�����)�##��������%� -�����(������� ��)&�� ���� ���������������)&������ ����(���(����!����
#������(�����)�##&���!������%

���������������������������������)�����&����������������������������%�-���������������������������
�#���#���������� �� �&���� ���� )�����%� -�� )������ ��� (������ ����)��!� ��� "����$� �&��� �������� ��� �
�������)��������)�����'#� ���%�������������������������2&���������&)�%

�#��������*�� ��"�+���(,
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7�����������(����� �����!��


� ���� ��)���)���)������%
���������������������������&������3�����3���&�����%7

7����(�������)�����(���#������&���������
�������#���� ������(�����)�#��������(������������������������)�##&���!����#� ���������#��
�����&�����)������%��������#���� ���)�&������������)���)����#����9

�, �������#�.��������� � ��

-, ���� �'

/, ��#������#� ��

0, �� " � ���#�.�
����� �%�	#( " � ��

1, �'� (�"���#"+��#���#"+�#�.�
�"���#"�������(��

2, �(���� (�3�!�"������

4, �����'�!�������#"�
�����#� ��

5, �#�.����

6, ���"�����#� ��

6!� :��&��!� 7�� �
7
�� ���� )�##&������� ���/��)������ �����#� �� ����� &��� ��)������������ ����� ��
�������������)���������������������)�#��������(�������������������������������%

�"#�� �'� ������� ""#'�����
#��7�""�����


�#����������� ��� ��� ��)���������� )�##&���!� ��� �����;�#����!� 7�87<� ���������%�����1������� ��
��)������������ ������&���������������������=�����&�.�)�
�&��!����� ������&������������� �)���)
>������ �������� 3����� ��� %� � /����� �����#������!� �&���� ��� )����)����� 
�#����������� ������� �
������������&������#������������������������%

3&���&����������1����������
�#�����������������(������&��������&�����)�##&������%����������
����������������&�&�����&������(������*��#&��)�������&�������������������
���������=�����&�.�)
����/����6����������)�����������������&����������(������������)��(��!%

����#�2��� ��������������� ����&��� ���
�#����������� ���3�����������!��+�����)����������!� �&��
����'����� ����&���&�� ����(������%������ �����������������&�����������(�����)����)����))���� ��� ���
(������*��)�##��)����)�������%

-�� �

?�� ���������� @� ������� ���� ��������� ��� ��� � ����� ���� 1������� ��� 
�#����������� ����

�##������������1�������6������1���������������������������������������)�##&���!���������������

�#��������(�� ����� ��� #���� ���� ��A&���#����� ��� /��)�����*�� )�#��������(�� ��������
�����������%

��� ����� ��� ���� ���)����� ���� 1������� ��� 
�#����������� �������� �� 
���5��������)�������� ����� ��
�)�������

?%������)����)�����������&����(�������������������&�������)��(��!���(��(�������&���&�
���� ���)���%� .� ������� ���� 1������� ����� �� 1��������� /�� ����� ���� �������&���� �� 
�##&���!
3&�(�!� ���������� &���������� ����(����� ���� ��������� ��� ���� )���5���!%� ���)�� ��� ������ �)��(�����
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	�������#�.������"#�

	 �. �'��#�.���(�����.#� ���

� ���� ��������!� ��� ��(����#���� ��� ���� (������� ��� #�������� ��� ���%�3������ ��#��!� �����������
������!�����!��)������&�����)�##&������%

� 6&������� ���#��� �����#������ ����)����� ����� ���� #�� ��� ���� ������� ��#��!� �����������
��(����#�������������)�����������(��������������(��!����%

� �����������������������)��(��!��������)�##��)�����������&�������������������#�� ���%

� ������������������������������!�)�����)�������������2�)���������&���%

� ������ �������(����)����!�����������������������1����������(����#���� ��������&��� ����� ��
#����������#������������������������)�##��)������(����#�����(���������;�������!�!����%

� 1�����������)��������&���)�����&�����#�������&����!�������������������������3�%�:������
��(���
������)&��������������&�&�����(����#�������������������&�������)��(�����������!%

� /����� ���� ���2�)������ ���� ���&������� ����� ���� ���� �������)����� ���� 1������� ���&��� ����� ���
���&�������������%

� ����������������(��!����� ��#������������)��������(����#���� �������1����������
�#����������
�!����&���� ����&�)������(����#������!� �������(������������ ������&�����������&�����!� ���(�)��
����)�##&���!���)�������%

� 6�����������&�������������&���������5�����2�)�����������������)������������� �����&#������
���������������)�����������)���)������&�����!��
�B�����1����������
�#�����������������������
�����������<+��)����������������������(����#�������(���)��������)�##��)������(����#��������
�����)�����������&���������(����#���%

� �����������(���������&���)� ��(���#�������&��� ���&��� ��� ������������ ���� )�##��)���� ������
����������;)����������#�&�������)������!��������2�)�����������������)���������%
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�#�.�������#"�+��78�(� !��+�#�.���" ( ��

,���
7% �����)�&������������������)�##&���!��������������(����#�����������������(������A&����!

��(������(����#��������&���&������)�##&���!%

��2�)��(��
=��#���������)&��&�����C��&���������
&��&����	���&�)������#���

7% ���&��� ����� ���� ��(����#������ ���� ��������)� A&�������� ��� ���� )�##&���!� ���� )���������
�������������������&�&�����(����#���%

�% �����)�� ��(����#������!� �������(�� ������ �&)�� ��� ������������� ����������!��� ���������� ���
����������������#�&�������(����#���%

<% �������������(����#������!� �������(����������������������������� ������ ���&������ )���&����
�&�����������(������������������(����#����%

?% ��(����� �� ����� ����� ��(���� ���)���� ��� ����� #�������� ���� �#���(�� ���� (��&���A&����!� ���
��!��)�����������������1����������
�#����������%

=��#�����������������������#���

B% ���(�������A&�����))���������!�������)������&����������#�2�����������������������������(�������
1������%

�% ���(���� �� ��������������� �!���#� ����� ������� ���� ����� ���� ����)����� #�(�#���� ��� #����
(���)������)!)�������������������������)������������)�##&���!%

+% ��)�&����� ���� ��(����#���� ��� �� ������� �!���#� ����� ������������ ���� ��)!)������ )��� &��� ��
���(�����������������������(������%

D% 
���������� ��������������� �#���(�#���������� ��������������������������&�&���� =�����&
.�)�
�&��!����������/��)������������#���������������������%

8% ����#�5�������#��)�������������������������#���(�#���������;���������(����#�����������
)�##&���!*�����&��������&�)��%

=��#�������&��������#���

7
% �����)�� �;������� ������������ �������������� ���#� ����&����� �!� ��)�#�������� ��� &����������
�����&����)��(�����%

77% ��)�&����� �&�&��� ������������ ��(����#���� ��� ������ ����� )��� ��� ���(��� ����)�����!� ���
�)���#�)���!�������&���)�&�������������)�##&���!���)���������������(�)��%
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=��#�����E�������������
�##&���!�=�)�����������#���

7�% ���(������������������!����������������#���������)������������;������������&�&�����(����#���
�������1����������
�#����������%

7<% ���(���� ��� ��� ����� ���)�� ���� ��)���������� ��)�������� ��� ���(�� ���� �;������� ���� �&�&��
�����������������%

=��#������)���#�)���(����#�������#���

7?% /�� �������������(������)���������(��������������&�������������������(������%

7B% ��)�&������)���#�)���(����#����������������������)�#���������������2�)���������&���%

=��#�����.����E������#���

7�% /�� �������������������������3�%�:������
��(��������&�&�����(����#�������������2�)������
����)��(�����������!%

7+% �&��&��������(����#����������������&�����������%

7D% 	�(���� �;������� 1������� �������)��� ���� ���������� ��� ������� ��� �#���#���� ���
��)�##����������������������%

����)���
=��#���������)&��&�����C��&���������
&��&����	���&�)������#���

7% ����1����������
�#�����������������&���5�������������������'���������������)�����������)�
��(����#������!��������(�����������#�&�������(����#���%

�% ���� 1������� ��� 
�#����������� ������ &��� ����3���������	�(�������)���� ��� ��(���� ���� #&���'
��#��!��������������)�##��)������������&���������(����#����%

=��#�����������������������#���

<% ����1����������&���&�������)����#����������������(�����������'��'��!�����������������������
���������������!���#%

=��#�������&��������#���

?% ����1������� ��� 
�#����������� ������ &��� ���� 5������ �������)�� ���#�������� ���� )����)���� ��
�;�������������������������������������������������A&�����&���!����������������������������
��(����#����%
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=��#������)���#�)���(����#�������#���

B% ����1����������
�#����������� ���&��� ���&��� ����� ��� ���A&���� �&���!���� ����� ��� 5����� ���
)�##��)�����������&�������&���%

=��#�����.����E������#���

�% ���� 1������� ��� 
�#����������� ������ ��A&���� ���� ��)������� ���� �)������ )��)������� ����� &��
��(����#������������(����#����������)�������������������
�#��������(������%

+% ����1����������
�#�������������������)�&�����������(����#�������(�)��������&����'&����5��
����� ����� )��� ��� ���(��� �!� �;������� #&��)����� ���(�)��� ���� ��)�������� ���� ��������������
�!���#�%

D% ���� 1������� ��� 
�#����������� ������ &��� ����3���������	�(�������)���� ��� ��(���� ���� #&���'
��#��!��������������)�##��)������������&���������(����#����%

8% ����1����������
�#�����������������)�##&��)�������&���!��������������������������)��������#
��2�)����#&��)������������������&������&��%
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&��&����	���&�)��

� ����)&��&�����������������������������1����������
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��(����#���������������������������!����������������������!��������������&�)��%

� ,��&�������� ��� ���� ��&�)�� ��� ������ ���� ���� ���������� ���� �&��������� ��� ���� 1������� ��
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���������#������!�����������#���������������&�������������&������������)���#!��������1���������

�#����������%

�78�(� !��

7% ��(����� ��� ���&��� )������� �#���(�#����� ������#� ����� �� ��(�'!���� ��#�� ����5��� ����� ��
�����������������������������#������������1������*��
�#��������(������%
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�% 
�������� ��������� �������)���� �����������)�� ��� �����(�� ���A&���� �����'��'��!� ���� �&�&��
)�����&)���������)�����&)��������������������������������� ����������%

<% 
�����&�����&���������3�	�������#�����������������5�����������������#���(�#����%

?% ���(�������A&�����))���������!�������)������&����������#�2�����������������������������(�������
1������%

B% ���(���� �� ��������������� �!���#� ����� ������� ���� ����� ���� ����)����� #�(�#���� ��� #����
(���)������)!)�������������������������)������������)�##&���!%

�% ��)�&����� ���� ��(����#���� ��� �� ������� �!���#� ����� ������������ ���� ��)!)������ )��� &��� ��
���(�����������������������(��������������)����)����������������������%

+% �������� ���� ����� ��� ���(���� ��������������� ���� ���� ������!� ���� ��������� ���������� ��� ���
1����������
�#����������%

D% 
���������� ��������������� �#���(�#���������� ��������������������������&�&���� =�����&
.�)�
�&��!����������/��)������������#���������������������%

8% ����#�5�������#��)�������������������������#���(�#���������;���������(����#�����������
)�##&���!*�����&��������&�)��%

7
% 	�(���� �;������� 1������� �������)��� ���� ���������� ��� ������� ��� �#���#���� ���
��)�##����������������������%

��" ( ��

7% ���� 1������� ��� 
�#����������� ������ ��(����� ��(���� ���� ������ �� ��(�'!���� ��������������
�#���(�#����������#���������)������������������������%

�% ����1����������&���&�������)����#����������������(�����������'��'��!�����������������������
���������������!���#%

<% ����1������� ������ )�����&�� �#���#������� ���� �����)���� ���� ������� � �#���(�#���� ������#
��������)!%

?% ����1�������������)�##&��)�������&���!��������������������������������&�&����=�����&�.�)

�&��!����������/��)������������#�������������������������������������������&��%

��&����

��#"

���������(�����������)������A&����!�����;���������������������������������������)�&����� ���
���(���������������A&�����&���!�����)���)�������&����������������������%

�78�(� !��
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7% �����)�� �;������� ������������ �������������� ���#� ����&����� �!� ��)�#�������� ��� &����������
�����&����)��(�����%

�% ���(������)����������������������!���&���������������!�������)������������������#�������'
��)�#�������������������)�##&���!%

<% ���#���������������������������&������������&����� �������)�##&���!� ���������������(�����
��)���������������(������(����#���������������������%

?% ��)�&����� �&�&��� ������������ ��(����#���� ��� ������ ����� )��� ��� ���(��� ����)�����!� ���
�)���#�)���!�������&���)�&�������������)�##&���!���)���������������(�)��%

��" ( ��

7% ����1������� ��� 
�#����������� ������ &��� ���� 5������ �������)�� ���#�������� ���� )����)���� ��
�;�������������������������������������������������A&�����&���!����������������������������
��(����#����%

�% ����1����������
�#�����������������)�����&�����&�������)��(���&�������������&�����)����� ��
#���������������&�������A&����!����������!�����;�����������������&�����&����%

<% ����1����������&���)���������������������(������)�������������(����#������������������������
�&�����5�����&��������#����)�##&���!������%

E�������������
�##&���!�=�)�������

��#"�

7% ��� ���(���� &��������� ���� )�##&���!� ��)�������� ���� ���(�)��� ��� �� #������ ����� ����� ���#���
����)���������������!�������������#� ��
�#�������������#���������)��(��)�##&���!�������)�
�����(��������� %

�% ������&������A&������������)��������)����������)���������������(�������������������))�������
��������(����������������%

�78�(� !��

7% ���(�������&��������������(���#������������)�������(�)����������)���5�����������)�##&���!%

�% ���(������������������!����������������#���������)������������;������������&�&�����(����#���
�������1����������
�#����������%

<% ���#���� ���� ����� ���� �A&������� �������&����� ��� ��������� ���� )����� ���� �&�&��� �&���)� &�����!
�;��������%

?% 
����������(��������������&���)��������#���(�#�����������#����������(�'!������#������5��
������&����������(�������������)�##&���!���)�������������;���������&���)�&��������%

B% ���(�������A&��������)����������������)�������������������������)�##&���!%
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�% ���(���� ��� ��� ����� ���)�� ���� ��)���������� ��)�������� ��� ���(�� ���� �;������� ���� �&�&��
�����������������%

+% �&��&�� �� (�����!� ��� ��(����#���� ������&������� F������������� ���&�������� )�##��)���G� ��
������������)�##&���!*����;������ ��������� ������'���� ���� ����)������ ���&)������ �������� ��
�)�����������#�����������������(���������������������)�����������##���%

D% 	�(���� �;������� 1������� �������)��� ���� ���������� ��� ������� ��� �#���#���� ���
��)�##����������������������%

��" ( ��

7% ����1����������&���&�����)������� �#���(�#�����������#����#��������������������)�����!�
�;���������1������M���&���)�&�����!��!���#������������)�##&���!���)�������%

�% ����1���������������A&�����������(�������������!����� �#���(�#����)���������)��������������
��(����#������������&���(������%

<% ����1���������������A&������(���������������)��������������!������'��'���&��&���)�����������(���
�����������������)�##&���!�������#������� ��������)����������)�������%

�)���#�)���(����#���

��#"

��)�&�����������(����#�����������(����������)���#�)����������
�#����������������#����������
�����#����������A&����!���(������(����#���%

�78�(� !��

7% /�� � ����� ���� =���� �&�.�)� 
�&��!��)���#�)� ��(����#���� 
����������� ��� ��(������� ���
����������� ���#� ���� C�/� �)���#�)� ������&���!� 3�&�!� ���� ��(�������� ����������� ���
�)���#�)���������������(������%

�% 3&������ ���� 
�#����������� ����� 
��#���� ��� 
�##��)�� ���� ���� 
�#����������� ���������
6&����������2�)�%

<% /�� �������������(������)���������(��������������&�������������������(������%

?% ��)�&������)���#�)���(����#����������������������)�#���������������2�)���������&���%

B% ��������������#���(��������������)������A&����!�����;��������&����������������)�##&���!%

��" ( ��

7% ����1����������
�#����������� ���&��� ���&��� ����� ��� ���A&���� �&���!���� ����� ��� 5����� ���
)�##��)�����������&�������&���%
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��#"

������#�����������(�����������(���#���������(�)��������)��������(�������)��������(����#������!
��&���������)����!�������������#�����%

�78�(� !��

7% 
�����&��������(���������������#���������#�&���)�H�������������������(�)������������������
����������&�&���������������)�������������1��������������%

�% ����� ���&���!� ����� ���� 
�#����������� �����3)����� ������)�� ��� ���)&��� #&�&��� ���&��� ���
������&������

<% 	�(���� ��� ����� ��� ���� 1������*�� ���&��� �&�������� ���)���� ���� ������&������� ��� ���(���
����)����������)���#�)����&���)���)���������������(�)�������&���)����������������������&�������
��(���#���%

?% 
���������� ���� �#���#��������� ��� ���� 1������*�� 
�#��������(�� ����� ����� ���� ������ ��
�������������&�&�������=�����&�.�)�
�&��!%

B% 	�(���� �;������� 1������� �������)��� ���� ���������� ��� ������� ��� �#���#���� ���
��)�##����������������������%

��" (%

���� 1������� ��� 
�#����������� ������ )�����&�� ��� ��)�&����� ��(��(�#���� ����� ���� ������ ��
�������������&�&�������=�����&�.�)�
�&��!�������������#���#�5�������&�����������)!�)�����)���
��������)���(���)���#��������)���%
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�"#�����"�����#� ��

�����.�(� ��

���� #���� �#�������� �)����� ������� ���� ���� �#���#��������� ��� ���� 
�#��������(�� ����� ���
�� ����!�����1����������
�#�������������������!�������������
�#��������(��������!��������)�
������)���
���

�%

��  �!� ��������)�� �������� ���� ���� ��!��� ��� )�#��������(�� ������ ���� ���� )�#��������(�� ����
��������� ���)�#��!������)���������%7

7���� ����/��)������3�����3���&���� ��� ���� ��)�� ����� ���
#&��)������!*����(����������!������������%7

7�)�#��������(��������!��������)��������������!
�����&����%� ����� #����� ����� ��)������� ����)����� ���� ��(����#���� ��� ����� ��� ���� 1������� ��

�#�����������#&������)�������������������1������*����������)�#��������(������%

����
�#��������(�����������������������&����������)������������������)�##&���!���(����#������
���� 1������� ��� 
�#����������%� ���� �&���)� ���� ���(���� ��)���� )�##&���!� ��(����#���� �������
��)����������&������#�����������)����;���������
�#��������(������*�����������2�)��(��������)���
������)�##���������%

3��)���)���!������
�#��������(����������&������&����������&��������������������������(������
������5���������������������������)�����������&�����A&���������)������������&���(���������������
��(�����������&���)�&�����!��#���(�#���������;���������������������%�����
�#��������(������
���&������&��������(��&���������#��)����������������(����#�������2�)�������;������������&����
����������������!���#���)���������&�����!��!���#������ �������)����������)������������������#&��)����
���(�)������� ��)�������������� ��� ���&�������#���� ���� �����;�#����� )�##��)�� )�����&)��������(���
�����������))&�!��&�������%

����'�#� ���#�.�
��� ����(%

�&���������������������)�����)���������� ���������&�����������������������)��������)!���������
���� ������� ��2�)��(���� ����)����� ���� ��)�##���������� )��������� ��� ��)�� ���#���� ��� ���

�#��������(������%�����1����������
�#��������������������
�##������������������������������
)�#������� ���������� ���� ��(����#���� ����� )�#�� ������� ��� ����� ��)�� ���#���� ��� ���

�#��������(�� ����%� -�� ���� ��(���� ��� ���� ��(����#���� ��������� &�)�(���� ��)��������)���
���������������#�������������������
�##����������&���)������������������)��������)����#�!
��������(��%

��������)&�����#������)�����)��������)!�������������=&�&���.����E��������F��������7G��������
L����������F���������G%�6�)�&���5������ �����)��� ����)&������ ���&������������ �&�&��� �����&��
����� �����)��� ������ ���� ����� &��� ��� �;��)���� ��� )������� ���� ���� #���� ��� ���� ��#�� ��� ���
����������������
�#��������(�������������������)���������%���������#�������������!5�������
����������������������������)��������)�����������)�����������%������������������������������
1����������
�#��������������&���)���������#�������������� ����L������������� ����=&�&���.���
E�������%
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���#� �������
�������?�� �'�#�.�	�������#�.������"#�

���# 
�������?�� �' 	�������#�.������"#�
��������
���"/$��������������3����!����3�% 	3�3�����'=�#��!�	���������� 
�##��)���

��������6������	����������&������3����!����3�% -�-��&������ 	����������'��&���'=�#��!

C������������
C�	��������F���������G 	3�3�����'=�#��!�	���������� 
�##��)���

��������=�����&�.�)�	����������&������3����!����3�% 	���&����=�#��!�	���������� 
�##��)���

/�������=�����&�.�)�	�%����������������!���3�% 	���&����=�#��!�	���������� 
�##��)���

��������3%��������3�%�������������������3�% 	���&����=�#��!�	���������� 
�##��)���

/�������
������3�%�������&�����������3�% 	3�3�����'=�#��!�	���������� 
�##��)���

��������6������	��������������������)������3�% -�-��&������ 	����������'�3������=�#��!

��������6������	����������������������3�% 	3�3�����'=�#��!�	���������� 
�##��)���

��������=�����&�.�)�	����������&�����������3�% 	���&����=�#��!�	���������� 
�##��)���

3�&�)�9�����������@���������-�)%

6�)�&��� ���� 1������� ��� 
�#����������� L������ �������)�� ������� ������������ ���������� ��� ���

�##��)����5������������)�������3��)�����;)�������E���������� ��� ����(������������� �����;������
����� &��� ��� ������������ ��� ��� ����� 5����� 
�##��)���� ��� ���� ��(�� ��� ��� )���������� ���� ��
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�#����������*��#��������&���������)�#���;)�����������������(�����&�������������)�&��!
��(��������������#��������#��!���)�#������������������)�&��!�������������(���%

� �������)�����������������������(���!���)����������
�#�����������������)����������=���
�&�.�)�
�&��!���������3��������/��)�����%
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������(������������������������)�&��!�����������������)�������������������*������B
�����������������(��7'<�!��������)����������?�!��������#���������&)��������������#���%

� 
�#����������*�����&�������������2�)����������������������������1������������ ��������&�
����������������1����������>���&� &#�����������&�&�������������������������=�����&
.�)�
�&��!��!��
�B%

� �����2�)������)�����������&���������5��#�����#������&�����&���������������������������
������&���������5���������!���������#�%
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�'� (�"���#"�������(��
1�)��������������������������#�������!�����������������(��!��#�����������������)�##&������%�����
���������������������)����&��!���(������� ��� ���� �&�&������ ���������������������&��%�����1������
�����5��� ����� ���� ���&���� ����&���� ��� (�)���� ����� ������� ���� (������� F��� ����� ����;��� ��� ���
�&�&��G������ ����� ��� �������� ��(����#������ ����)��� ��� ���� ������ �� ���� ����� �))�&��� ����� ��
��(����#����������������)����))&��� ��)����5���� ������������� �������������������������� ����#
�����������)����������������������(����#����%

��!�����������#��������&������������)&��&����&�����������(�����������������'���#�&����������&��
�(���&���!������(��������������#����������!���(�������&�����&��%�����<�������3����3&��������!
���� ����)&��&���� E��� ��� ���� 1������� ��� 
�#����������%� ����� #��� ������ ��&�� )������ ���� ����
)�������)�������&������%�6��������������)�����)�������)������������������#�2����!���������)&������!
��(��������������1����������
�#������������������������#�����#�����������#������������%�-�����&��
������������������������(����&���)���������������������������#�������������#�����#����%�.�)��
�������� ���� ��)�����'#� ���� ���&��� ��!� )����&�� ���������� ��� ������ �����)&���� ������ ����
)������������������������)����������&�&���������%

�#���#"�������(��
�������&��������&�)����������
�#��������������(���������#�������������#����������������������
��!��)��������)���#�)�&���������������%�����#�����#��������������(�������������������&�)��
���� �#�������� ���� �&��������� �)���#�)� &���� ��� ���� ����� ���� #����������� ���� A&����!� ��� ����
��2�!����!�����(����������������%���(����#������)����)�������)��� ��)�&��������������!����������
���������� ������������� ��������� ���� ����� ����������� ���� �#���� ���� ����&���� ����� �����#���
���������������������������&����������������)���)��!��������(����#���%���(����#���������������
������������������)���������!������#����������(����#������������������������������(����������
)�##&���!� ��)�&������ ���� �;�#����� ���� ���������� ��� ����#� ������ �&�� ���� ���� ���� ���(������ ��
��������������������%

����
�#������������������������� ��������������������� ������ ������#�� ��� ����>�������������
3����� =������ FC�������� E���G� /�C	�����A&������%� � �����;�#����!� <
�


� �)���� ��� ���)����!
)��(��� �����)���� ��� �(�������� ���� ��� � (�������� ��� �;������)�� ���� �;�����%� �.� ���� �����������
���� �������� ���� 2&��� �� ������� ���� ���&���� ����&���� ����� ���� ��&����������>����������������� �
��)�����������#������������������������(������%��������� ����������(�����������&������������&�����
F�%�%� �������� )�#������ )�������G� ���� ����(��&���� ��� ��2�!� ���� ���&���� ��(����#���%� � ����
�����#��������������������>��������������3�����=��������� ������������&����)������(������������
�����������������9

���%���%�����%��%&�H���H����H��� �H���)���)H #�H

/����
�����������&#���&��������)����������)�����������������(����#�����������(����#��������������!
����������2�)�����������������&��������)��)���������)�(��������������� ������������%�-�� ��������!
��)�##������ ����� ���� (����&�� ����)���� #��������� ��� ����� ��)����� ��� )����)���� ������ ��
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&������ ���� ����� �!��������(����#��������� ����� ���������)������!���� ����(����&�� ���&����������
�����#���������&���������(�����)�����%

����#(��$#����#�.�����#��
��� .���

���� �����& ��� 	�(��� #�������� ���� ��(����� #����� ��� ���� ����� ����� ��� ���� 1������� ��

�#������������������ ���� ������ ������������� ��� ��#�� ��� ����
�#�������������������%� �6���� ��
����������#�2����&���)������������&��������������)���)�(��&���������)�##&���!%�����(�����������
)����������(����������#������������#�����(����&����)�����������&���&��������&�������%���������!�
������� ��#��!� ������������ ���� ����)&��&��� ���� ���� ���#��!� 5������ )�������)������� ���� ���� ����
��&������ ���� 
�#����������� ��������� ���� �����& ��� 	�(��%� ���� ��� ���� ��)��� �������!�� F�%�%
�����#��� ��(����� ��)%G�� ��� ����� ��� ���� (������*�� &�������&��� ����#� ������ �!���#� ���(�� ��
��������� ��!�� ����� )�#������ ����� ��� ���� ���������� ���� ��������� ����/����6���)���� ��� ���
�����& ���	�(��%

=�����&�.�)�
�&��!���������������3���������L�������������)����������������=����������L�����
�������)�%� ������ �������)��� ���� ��#���������� ����&��� ���� 
�&��!*�� 
���� �����)�#���
������#���%�������&��������������������)�������������������)���)���)����&�!��������)�(������
������(������������� ����#�����������������&�������� ����
�&��!*�������� ����&�)��%� -�� ���������
����/��)������������#�������C��&����	���&�)��� F�C	G����&������ �������)�#���� ��� ���&)�&���
���������������������������������������!������������#�� ������(������������#�%��
������������
�������)���)������(����������������������!���������������������������9

���%)�%����'�&'��)%��%&�H����H
���H=����I�
�����I�
L�����I�
�������)�%���

���%)�%����'�&'��)%��%&�H����H
���H3��������I�
L�����I�
�������)�%���

	"��.�"# ��

�������&�)����������������������(����#�����&�������&�������(����#���%���#������#�����=������
�#�����)!� ������#���� ����)!� F=���G� ����������� ���� ����� �##�������!� ��2�)���� ��� ���
�����& ��� 	�(��� ���� ���� ��(��� ������� ��� �� ������ ��5���� ����� F���� ���� ?G%� ���� 1������� ��

�#����������������������(����=����������L�������������)�%���=�����������������)����������!
��A&����� )������� ����� &��� )�������� ��� ����������� ������ ��5���� �����%� -�� #�!� ����� ���������
�����������������)�������)���������#����!�&���������)���������������5������#���%�.��������������
����)���������������������������������������!�5�����#�!���(��)������������������)���������)�����
���#�������(����#���%��������������������������������)��#�!�#� ���������������)�������5����
������������������)���������������C��������=�����-��&���)��������#%�.�������������&������)&������!
��A&��������&������=����#�����������&���)���&������%

$��"#�.�

����3��������/��)���������������������������������������������������������������������(�����
����� �&���)�� ����� ���&��� ��� ��� )������� ��� �&��������� �A&���)� ��� �!�����!��)� (���������� ���
���)����(�������� ����)���(���������)���������%�����/��)������������#�������C��&����	���&�)��
F�C	G������&������!��(���������������%

���� 
����� ��� ���������� ���� �&������!� �(��� ���� ���)�#���� ��� ����� #��������� ��� (���&���!� ���
��������%� -����������� ����#���� ������)��(�� ���&�������� F�C	����
�����������������G�����!� ��� �
���&������ ������ ��(����#���� ��� ������ ��������%� ���� E%3%� ������#���� ��� ����)&��&��
��)������������������������(������)�����������������)�������)���&������������#%
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�))��������������3��������/��)������/�������-�(������������������(�������������(������������
������ ������� ���� �&������ ���� )��������� ��#���� F���� ���� �G%� /������ ���� (�������� ���� #���
)�����&�&�� �������� ������ ���� ��&��� ������ ���� �����& ��� 	�(��� ����� 
��&#�&�� ���)%� �����
��5�������������������������������(�������������)�������&��������&��3������������������	������

�&���������������������������&�&����&�������(����#���%�����(������������������������������
���������������)���������������H��&��������������(���������������)���������(������
���"/$%

�&�������������(������������5������������������������&����������������(�������F��������
���"/$���
���������������& ���	�(��G%�.�)�������)�����������)�����'#� �������&�����!������)&�������������
���������������������(����#����������&���������������)����������%

�����)����������������� ��� ����(������� ��� �#�������� ���)�� ���!� ���(�� ��(�����(����� ��(����#�����
�&�)������ ��)�&����� ������ )�������� ������ A&����!� �#���(�#����� ���&�������� ��)������ ���
���(������������������������������������������������%

�����.:#���

,��&�������� ��� ��� ��(�������� !��� (��!� �#�������� ����&�)�%� ��!� �&#���� ��� �)��(������ ��)�&����
�������������)��!���#���&�����������)�������������)��)������&�������&�������������� �������������
���)��#�)����)�������)������A&����!�������&�������%�/��������&��������A&����!� ���������&������
�������������������������)����������A&�����!�������&���������������!���)����!����������������
�����)��)���%����������#����������&���������A&������������)��������&�������(����#��������
��(���������&�����������������������������A&�������������������������������������������%��������
������ ��)��� ���&����&���� ��������� ���&�� ���������� ��A&����#��!�&����������(���#���� ���)�#�� ��
�������������������%

�������� ����� ��� )��)���� ��� ���� ������������������ �������� �������� ���&��� ������ ��(���� ���
��(����#���%� ��������� ����� ���&�������� ���&��� ��� �(������ ���� ��(����#���� ��)�&��� ��� ���
���������� ������(�� �#��)�� ��� ����A&����!� ��� ���� ���&�������� ���� ���� )���� ��� #���������� ���
�#��)��������������&����������(������������&���������&��������%

3�����#����)������&����������&��������������!���������������&�����������(���%��������������(�
���#����������������)&��&��������!��)���!���������������������(��������������������&�����������(��%
��(����#����������������������������� ��!������(������#��)���������A&����!�����������&�������
������������������������������������������&���������������)&��&��%

$�""��#.�

���� ���&�� ��� ���������� ��������!� ������ ����� ���������)� ������ ����� ���� ���������� &���
���&�������%�����(�����������������������&����������������1����������
�#����������������&������
�!� ���&���)������� �!���#%���������������������� ���� ���!� ��� ���&�� ���������� ������ ����������
����� )�����&�� ��� &��� ���&�������� ���� �&������ &��� ���� ���� ��� �������� ������ ��&�)�%� �����
���(���� ������ ���� ��A&����� ��� ��(�� �� ���#��%� ��� ����� ��� ���� 1������*�� ���#������� ���)����� ��
�����)��������������������#����������&����������������)����')����)������������������������(�)�%
/������������������������������������!��������������������������)�#��!����������������&�������
�������������!�����/��)������������#�������C��&����	���&�)��%

���� ��������3�������� ����/����� �)�� F3�/�G����� �#������ ��� 78D�� ��� ��)�&��� �� ����������
������#� ��� �����)�� ���&�������� &���� ���� �&���)������� �&������%����� �#���#���� �����������
��������������������)�����������#�%�����������������)�##&�������������(��������)����#�������
����������������!����������������������)������������������������)������&������������������������%
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���� ��A&���#����� ��� /��)�����*�� ��������� �����)����� ������#� ���� ��&��� ��� ��)����� C	
D77%7�FBG��������/��)��������#���������(��
���%���������#&��)����������� ������������������!�7�
788���#&�����(����������#�������C��&����	���&�)��������(�����������������)����������F/��G
������ ��� ���)���� ���� ����� ����� ���(�)�%����� 1������� ��� 
�#����������� ���� �������� �� ��������
�����)���������%

����������#�����������������������)���������(����������9

���%���%�����%��%&�H���H�����H���H��H/�������%���

3���#�/�����	&��������������@�C��������3�&�)������&����

3���#��������������������������& ���	�(�������&�����#�������&���#��������#����������������
�;�����(�� �!���#� ��� &�������&��� ����#� ������%� ���� (������� ����� ���� ������ ���� ����!
)�����&)��������#�������������������������������)�������������������1����!�1������(����#���%
����������������������������)�����������������������)�������������#��������&��������(!�����%

����������)�����&�������))&���������1����������
�#��������������������)�����&)���������&��������
�������� ���� ��� ���� ������� ���� #�����#���� ��� ���� ����#� ������ ����� ������ ���#� �����
�#���(��&���&���)����� ������������������#������)�%�����������!����������������������������&����
��#�������� ���� ���� ����� ��� )������� ���� ����)�� ���� �&����� ��)�#��� ���������%� �&����� ���
)��(������� ��� ���� ����� ���#� �� ���&���� ������ ��� �� ��(������� ������� ����� �������� ��)�#��� �
)��)���%

3�(������)������)�������� ������#������������������(������)��%�������������A&������#�������)�����
�!� )�����)����� ��� )������� �������� �&����� )�����&)����%� �� ��)���� �)����� ��� ��� ������� ���
#�����#�����������#��������&������������)�##��)����������������������2�)�%������������������#�
F�

BG������1������������������(����)�#��������(������#������������ ������)�%� �����(���� ���
(���������)����!�������������������)���������A&������������������������&�#���������(���������
�����(���������� �&������� ���#���� ���� ���&��� ���� �#���(�#����� ���H��� ������������ ��� �������!
������*����������&�������%

3����

3����� ���(���� ���� ��!��)��� ����� ���� &����� ��(����#���%� >��������� ��� ���� ��#��������� ���
����������� ��� ���� ����� �!���� ��� �#�������� ��� )����������� ���� )�����&)����� ��� �&��������� ���
������������� ��� &���������� ��� ������ &���� ��� ���� ����%� 3�#�� ������ �;������ )����)�������)�� �&)�� ��
��&#������)�#��)����������������������)�����)�� ��#���������(����#���%�3�(��������� ��#��������
��� ���� ��)�������!� ����)���� ������ ����� )������ ��� ��(�������� �&�� ������� ����)���� ����� #���
�;�����(��)�����&)�����#���&����#�!������)�����!� ������(������(����#���������H����������!
��#���%�3&)��)�����&)�������)���A&�����������!���)����������)�������&�����!����������������������
��(����#���%

�))������� ��� ���� 3���� 3&�(�!� ��� =���� �&� .�)� 
�&��!�� ��������� �!� ���� C��&���� 	���&�)��

�����(������ 3��(�)�� ��� ���� E������ 3������ ������#���� ��� ����)&��&���� ���� �����#������ ����
����)���������������1����������
�#��������������������������'�����'.�#��������!���%�����������
���������������������!��������������!��#��������!����#������������&����������!�)��)����&�� ���#
��������!����#�����%�����������)������������&���#����!�������������������������=�����&�.�)�
�&��!
���� ���#����)�##���!�&�������)�������%� �,�������!�� ���������� �##�������!�������� ��&������
������������(������������������'�����'.�#����������������)���������������%
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����(��������������������������(�������F�))&������!�����>������������������G�����
��)�'	��#��
����)�����%� ����� ����)������� ��� ����� �������� ��� �;)����(��!� ��������� ���#!�� #��������!� ���
������!����#������������&����������!�)��)����&������!��������(���!��&��������������%�����#���
)�##��� ����� &��� ���� ���� 
��)�'	��#��� ����)������� ��� ���� ���������� ��������� ��� ��)���������
�&������%

6����) 

��� ����� ���&��� ������ ��(����� ������ #���� )��� ��� &���� ��� �� �&���� ��� �������!���� ������ �����
�����) ����)�������������&���)�%��������������(�����#����������������)&��&����!��)���!����������(�
�����) ������ ���� �&���)�%���(����#���� ��� ������������ ��� ����� �� ��!� ��� �;������)�� )����������
�&���������������) %

/��������

������������������)�����������������������������������1����������
�#����������%�������������
���������(��������������������������������(����������������)��#����!���������)�##&���!%��/����
������������(����������#����������������������������)���������&���&��
�#����������������#���
)�����&�&�� ������ ���� ��)����� ��&��� ��� ���� #�������� ������ ���� ��(��� )�������� F�������� �!

��&#�&�����)� ��� ���������3���� ��� ���� 1������G� ���� ������ ����� ��� ��������� ������#�3�����
�������)����%

��(����#������!�3������(�������

���������
�������/��)������	�����������������
�##�������F�
/	�
G��������������(����#������!
�������(�� ������ ��� ����� ��� ���� ��������� ����� &��� ���� ������ A&����!� ��������� ���)���%
��(����#������!� �������(�� ������ ���� ������ ������ ��(����#���� ���&��� ��� ��#������ ���� ���
)�#�����������������������9

� .� ������������#���������������E������3������,��������)�3&�(�!�#���
� /�������� ������ ��� ���� /��)������ /������� -�(�����!� ����� F������#���� ��� C��&���

	���&�)��G
� =������!�� ��� ����������� ��� ���� ����)���� =������� �#�����)!� ������#���� ��#�����������

F=���G�=�����6�&����!�����=������!�����

���� #�2����!� ��� ���� ������ ����������� ��� ��(����#������!� �������(�� ��� ���� 1������� ��

�#�������������&���������������������������& ���	�(�������)���&�������&������������3������
����(������%

-�� ��������� ��� ���� ������������� ��� ��(����#������!� �������(��� ������ ������ ����� ���&���
)����)�������)�� ����� )�&��� �#��)�� ��(����#������ A&����!� ��� ��(����#���� ���������� ��(�� ����
������������!��
/	�
%���������������������(��S��#��������(����#������)����������S�������)�&��
����������������������������&������������������������������������������������������%

E��� ��������(����#������!��������(�����������(����#������������;)�&�������#�����������S��#�����
��(����#������ )���������%S� ���� ���#��!� �&������ ���� �������!���� ������ ������ ��� ��� �����
)�##&�����������������������(�������������(����#������)��������������)�����&������)���������
���������������(����#��������&)�������%
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�������)�����C��'�������)���������	���&�)��

����1����������
�#����������������������(����!�#������)�������'#������)�#����������������������
(���������#���%�-�����&��� ��!��������#�������������&����(��������(������%

/����������������������������������������������3��)���

6�)�&��� ���� 1������� ��� 
�#����������� ��� ��������!� �� ������(��!� ������ &�����5��� )�##&���!�
����������������������#�������������������#�������#�����������(�������������&���������%��A&���)�����
���������������������������������#���������������������������������& ���	�(��%�����&�������&��
����&������#�����������1��������������������%

-����#������ ������������ �������� ���� ����������� ���� ����������� ���)���� ��� �(�������� ���#� ���
/��)������������#�������C��&����	���&�)����������������������������9

���%���%�����%��%&�H���H����H��

/����� ����#��� ��� ����&)��� ��� ���� )�&��!� ��(���� �����#������ ��� �(�������� ��� ��)����� ��(��%� -�� ��
��)�##����������������������������(��������)���&��������������������������#����������������
�������)���������#�!�����)���������������!%��(���������������������������������C��&������������
-�(�����!�
�&��!�#��������)���������(��������!����������������	���&�)���������#��������
������&������������#�����/��)������C��&�������������-�(�����!%�����#�������(������������5��
�����#������ ���&�� ����������� ����&�)��� ��� ���� ��)����� ��(��� ���� ���� ��������� ���� �&���)
�&����)��%� ���� #���� ���� �� �������� �������)�� ��� �������!� ������ �����  ����� �))&����)��� ��
����������� ����&�)��%� ���� C�-� 
�&��!� ����� ��� ���� �������!� ���� ���)���)� ��)������� ��
����������� ����&�)��%� ��� �&)��� ������ #���� ���� ������������ ���� �������� ��������� ���
������#�����&����������!%

����+��������C�-�#�������=�����&�.�)�
�&��!%�������&��������������������)�����������������
�A&���)� ���)���� ��(�� ����� ��)&#������ ��#������� ��� ���� ����%� ����� ������ ������ ���������
��)������� ������ ����� ������������ ���)���� ��� ���&���� )�##&������� ��(�� ����� ��)&#�����
��#������������������%

����T&����!

�������������������#������������#�����/��)������������#�������C��&����	���&�)��9

"������)�##�����������&������������&��������(�������E������3�����%�����������&������)�����2&��
�����������#�������(����#��������)�&����������!���#���%�����)���������������&������)�����������
����&������ ��)�&��� ���� ����)!� ���� ���&������ ���#� �!� ������ ��(�������� ������'������ )�������
F�)���)�'�������&��������G�����������������������������#����������(���%��������������#����F���#��!
��������G� �����)��� ������4� �������� ���� ��� ��#���� F��)�����!� ��������G� ��� ��������� ��� ���(���
��(����#������ ���� �������!� ��#���%� �� ���������)� ����� �����#����� ��� ����� ������� ����� ���
���#��!�������������)���������������#��������4���������������M��#�����������#��!�������������
)���������������#���������%$

��������A&����!�#���������������������������������1����������
�#����������������)��������=�����&
.�)%� =�����&�.�)�
�&��!� )&������!� ��� ��� ������#���� ����%������ ���������������� )�����#��� ��
:&�!� �

<�� ����� ,�(������ :�#� ��!��� ��)�##������ ����� ���� E%3%� ��(����#������ �����)����
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����)!� ���� �;����� ���� ���'������#���� ������ ���/��)������ ��� ����������� )�&������ &����� ���
���*�� ����� D'��&�� �5���� ����A&����!� ���������%����� ��� ���� )�&������ &����� )������������� ���
�����������=�����&�.�)�
�&��!%�-�� ����#�������������)�##&���!������&����������������)��(��!
�� �������� ���#������������ �#���(�� ��������A&����!����=�����&�.�)����� �&���&������ )�&�����%
����������#�������������A&����!�����(����������9

����9HH���%���%�����%��%&�H���H��H���H����;%��#


�"���#"�������(��

�������)���	���&�)��

��#���#�.��#� ��#"���' ��������� ���� (��"#(��

���� 3����� �������)��� 3�)���!� ��� /��)�����*�� ��(������ ��� �������)� ������(������ F���G� ��� ���
)���������&������������#���������������������������*��)&��&��������&�)��9������������)��&�����������
��)��������)��������%������#��!��������������!��������������������#������������3���������C�������
	�������� ��� �������)� ���)��� ������#�%� ���� C�������� 	�������� ��� ���� ����)���� ����� ��� �������)
������������������E������3��������������������!����������(�����%�����C����������� �3��(�)��������
E%3%�������#�����������-��������#�������������������#%�����3�����	�����������/��)�����M������)���
���������������������������������#������������������)�������/��)�����M�������������������#���������
�!� ���� ���%� 6���� ��������� ��)�&��� ������� �&��������� ���&)�&����� ��2�)��� ���� ������)��� ����� ���
�������)����������������������������)���������!����)����)�&������)�������!������������������)&��&��%
F=��� ����� ��� ���)&������� "C��������	�������$� ��� &���� ��������!� ��� ������ ��� ����� ������#�%� -�
/��)�������������������!�������������������������������!��)���!��������������������%G

������ ��� )&������!� ���1������� ��� 
�#����������� �������� ��� ����C��������	�������%� �����(���� ���
C�������� 	�������� ��� ���� �� �����)� ��(�����!%� ����������� ���� )��������!� ������ ������ ����� ����
���A&����!����#�(��%�-����������������#������������))��������#����&�'��'�����(������������������
C��������	������������������%�����������#������)��������&����!�)����)����������������F�
DG���?'
�B

�����������������������������9

���%���)�����������!%���H��H��������H

��(� ��(�����*�� ����%���!�����%

-�� ������ ��� �����#���� ������ ������ ����� ���� ��������� ���� ��)�&����� ��� ����C��������	��������� ���
�������A&����!��&�����������)������)����)�&�����������)��������)����&�(�!�����#&��)�������������
)�&����������������������%�������)������������*����'�������)����)�&���@�������!�-�(�����!�F��-G
��(������ ������ ���� ?�� ��)����� ��� ����������� ���� ���� 1������� ��� 
�#����������%� �� �������� ��� ���
��)����������������������;%

-�)�&����� ��� ����� ��(�����!� )��(�!�� ��� ���)���� ����&��� �������� ��� ��������� ��� ������� ��� �����
����������%� -�� ��#��!�#����� ����� ��#�� �!��� ��� �����#������ ��� ������ ����������� �;����� ��� ���
)����)������ ��� ���� ���%� ��-� ��� ���#����!� &���� ��� �� ������)�� ���� ��������� ����� ���� �����
����������� ���������(�������� ��������������� ������ ����������%�.� �� ����C��������	��������� ��-� ��
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��������� �����'��'��!� ���&��� ��(��� ��� )���������� ��������%� -�� ��)��� ���&��� ����'������ ��
���������!������������������������(�)���(�����(��������/��)������������)��������)�&�����)�������
�����(������������������)������������'��(����#���%

�������
���������)&������!���������������(�)�����(������������1����������
�#����������%

3��)����5�����������������
����=�����&�.�)�
�&��!�3�)����3��(�)���������#�������(��������)����5���������������������(�)��
���� ���� ��(����#������!� ��������� ��� (����&�� ��)������� ����&���&�� ���� )�&��!%� ��������!�
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����(���� ����������������(�)������)���)���!����(����� ���� ����1����������
�#������������&�� ����
��) ������#���%

3������ �
����1����������
�#���������������������)!������������������ ������������������������&���(������
���� )���� ��� ������ �!� ���� ��(������� ��� ��#������%����� (������� ��!�� ���� ���� �����)�#���� ��
������� �%

������


#()'����.

���� ���&�� ��� #&���'&��� ������� ���� ������ ��� ��)�#���� #���� �#�������� ��� ��� ���������
��������������� #���� ���� ��� �� ��)���������� �#����!%� ,��&��� ���� ��(���#������ ����)���� ���
������������������)A&�������������)��������������)����#����������������������(��!������)&������)������
�;������� ��������������� ���� ������ ��� �� )����)��� ����� ���� ��(��)�� ��������� ��� ������ ��)������� ��
�&�&���������������%

����������&����������!�)����)������������������������������������ ����)��������������������)��
����#���!#��������������� �����&������&�������#� ��)����)��������� ����������������������%�:&��
�� ������������!��!���#���������������)����)�����������)�������������������)�&��������������������
��#����!%

���� ������)�� ��� ������� ������ ��)������� ���� (��&�� ��� ����������� ��2�)���� ��� ���� )���������
����)����!�����������&����������������������������%�����C������������)������������#��6&������
)���������������������)�������������#�����#���������#����!��������&�������&��)������������#�(�
�����������)�����%

���������������(������A&����!���� ���������)������� �����)�#������� ��)��������!� �#����������)���� ��
�����)��������������������&��������������)�##&���!%�
������������������2�������)�##&����������
������&�������������&��������%������������!����������#���(�#������&������&�������;��)�����)��
�����)�������)�#���!�#���)���)������������������&�%

6!����(���������������������������)��������� ����)!)���������'������ ��������������)�&�����������
��� &��� ���'#�����5��� #����� ��� �������� ��� ��� �� �)������ ���!�� ���� ���������� ���&������ ��
���&)���������)�)������������������������������&����%�����/��)������6�)!)����������������������
�
�
�������9�S����#�������A&�����)�#�����������������)��)���������������)!)�������������&�������(�
#����������&)�� ���������������(����#�������������������)���&��#������ ������&����� ��(��#����� ��
����������������������&�������)�������������&)���������������#������������#���%S

����������(����������������)�������������������� ���&�����)!)����� ���� ��������������#������
�;��)����������������)�������)��������������������������&�������)�������������(������&�������������
�������&���)���������������(�����������������������������������������%

�������)���������#���������2&��������!��)���������������)���#�)���������%����������)��������#�!���
&���&����������'����&��(��)�##&��)���������� ������������������)����&�������&���&�����!��!���#�
��������)��)�##&��)������%

������� )��� ���(���� �� ������ ��� ���)�� ���� �� ��&�)�� ��� )�##&���!� �����%�/���� ���������������
����&�����&)������������)��������)�##��)��������������������������������� ������!�)����#���(�����
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�(������ )����)������� �� ������%� ������� )��������� )�����)�#���&������ )�������#�������� )�������
������&����)��������(���������������&�����������&��������)&��&������(����#���%����������������
������ )��������#�!���� ����� ��� &���� ���� ���&���� ����&�)��#�����#���� ���� �����(��������������
���������������������������)���������)�����������������������)�������������������%

��# "�� ��
#��7�""�����

����1����������
�#���������������)��(��!������)�����������������(����#���������������������3����
������ ��� �))�����)������� ���� ������#���� ���C��&����	���&�)��%����� (������*�� ������ ���#���� ��
��������(����������������������������
��������C����������������������'��'��!����������;��)���
������)�#��������&������������������

B%����#����������������������3��������/��)��������������
�����'��'��!�(�������������������#�������������������(��������������������������������������&�&��
��'&��%� ����(���� ���� �������� ������#� ���#���� ���� ������ ��� ��(����� ���� �����'��'��!� ���
��)���������� �&������� ��� ���� #�����#�%� -�� ��������� ��� ���(������ ���� (������� ����� �������
��)���������� �#����!�� ���� ������ )�&������&���� ��� ����&����� ������#���� ���� �����)�� �)���#�)
������&���#�������&��������������
�#����������%

���� )�����&)����� ��� ��������������3����������� ���(����� ���� 1������� ��� 
�#���������������� ���
������&���!� ��� ��(����� �� ������ �!���#� �������&��� ��� � �������������� ��� ��������� ����� ��� ���
(������������/�����������������������������������������(������%

����������#�������C��&����	���&�)����������������������������������������#���&����.� ������)�
��� ��)��������&����;�#��������������������
�#����������� ����������������&�&���� ���.����.� �%
����1����������
�#��������������&���)�����������)&������������������������&�&����������������
�������������������� ����&���������������1�������������&����.� ������&����������������&�&��%

����3��(�)�
����1������� ��� 
�#����������� ��� )��(�������!� ��)����� ���&�� ��� ��&�� ��� ������)�� �������� ���
#�2��� ���� ���(�)�� ���(�����%�	��������� )��� )������ ��������&����#��� 
�&��!�	�������� �������
F��)����� ��� ��������� ���,����(����� ��� ���� ���� ����� ����� ��� ���� =�;� 
������ ����G� ��� ,������
���)����� -������������� �������� F��)����� ��� ���� ��&��� ����� ��� ���� �����& ��� ����G%� ,�������!
���� ���������(����������������������������������,����������)����� -����������������������&����
������)�����������)�����������������#��H���(������������)���������������)����%

,����������)����� -���������������������)&������!�����7?��������������������������#������<
�����!
������&���� F��&�� �<
� ����!� ����(���G%� ���� �������� ���#����� ��� ����� �?� ��&��� �� ��!� ���
�����;�#����!�8
�)�������������(������'������������)�� ���#����)����� -�����������������)�� ��� ���
�������� �������� ��� /��)�����%� -�� ��������� ��� ���� )�##��)���� ���������� ���(�)��� �����������
)�������������������(�)���)����������������(���������)�������)������(�)���������������(�����������
�������%� � ����� �����#������ ���������� ,������� ���)����� -������������� 	�������� �������� )��� ��
(������������������������������9

����9HH���%#��)�����������%)�#H����;%���

������������&����#���
�&��!�	������������������)�#������������!�7�B

��)������������������
�������)������ ���3���+���3���8�� ���� 
���
6����� ���(��� ���� =�;� 
������������ ����� ���� ���
�&���&������ )�&������ ����� )�##��)���� �������� ���(�)�%���������!�� ���� �������� ��� ���(��� �!� ��(�
)�##��)���������������������(�������;�!'��;�F��G���������F����(����@�������&���G�����!%�-����������
�������)�##��)�����������������(�)���������������)�������������������(�)���)����������������(������
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��)�������)��� ���(�)��� ���� ����� ���(����� ��� ���� �������%� � ����� �����#������ ���������� ���
�&����#���
�&��!�	����������������)������(������������������������������9

����9HH���%����������%)�#H

/����
������������������������������������������)�##��)��������������&���������(���))���������������
��������& ������)�������������& ���
�&��!%���������������)������������������������������.� �
��)������������������;�#����!�BB�#�������&����������#�����1����������
�#����������%���������
��� �����& ��� ���(��� ��� �� ��������� ��������������� ���� �������&����� )������ ���� ���� 3����� ��
/��)����������������������������-�����������������������������%

��������� ����������#���������.� ���;�����������3�����=���!����������(�)������������������#
������� ����&��� ���� ����%� ���� ����!� ������ ���������� ��� :&��� ��� �

?� ���� ��� �� ���� ������� ��
/��)������ ���� ��)������ (��� ���� �����& ��� ���� �&� ����� ���#������ �����)��(��!%� ����
�����#���������������������������������& �����������.� ���;�����������3�����=���!�����(�������
��������������������������9

����9HH���%����%#��%��%&�H
����9HH���%�� �'�;�����%)�#H����;%��#�

����������������� F#��'��!�����&���#��'�)�����G���������������)��� ����!� ���(�)�� ������(����
����&�������.� ����)����������������������)����)��������&����;�!�#����������������������1������
��� 
�#����������%� ���� "33� 6�����$� )����)��� ��������)� ���� .&��������� ��)������ (��� .� �
��)�������������������������)����'�� ���������������(�)���������,�����.� ��%������������#�����
��������������33�6�����������������(�)�������(��������������������������������9

����9HH���%��������%)�#H����;%��#�

6������

�����������������������������1����������
�#�����������������������)��)��������������& ���	�(��%
���� ��� ��������3������ F3����+G����� ���� ������ ��� ���
���"R$%�����/��)������������#���� ��
��������������������������������������#��������)������������������������3����������=�����&�.�)

�&��!� ��� ������������ ���� ���� ������� ��� 
��� "R$%� ������ ���� ��� )&������ ������#�� ����� ���
���&)�&���%


���#� ����: �����(#"���#������#� ����"#��

1����������
�#����������
���� 1������� ��� 
�#����������� ��(����� ���� �&������ ���� ��������������� ���2�)��� ��� ����� ��� ���
1������*���(�������&��������)���%

=�����&�.�)�
�&��!
���� 
������� -#���(�#���� ������#� ���� =���� �&� .�)� 
�&��!� ���� ���� ��������������'�������
���2�)��� ����� ���� ������� ��� ��� ����� ���� 1������� ��� 
�#����������%�����#���� ���(������ ���2�)�
������� ���� (������� ��� ���� ��(����#���� ��� ���� ���(��&��!� #��������� ��)���������� ������ ����� ����
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)����)������� ����/����6���%� ������ ���� )�&��!� ���� ��� ����#����� )���� ��� K+B
�


� ���� ���

�#�����������������!�,������ ���2�)�� ��� �

+� ������� ��� ������ ��(�'!���� 
������� -#���(�#���
����%

	���������3����������=������

�#���
����#"�$ �(��� ����' ��#"��"#�� �'�
��� �� ��

���������
�������/��)������	�����������������
�##������������������ ������������1���������

�#�����������������������!�������������������&��������&���A&����!�������������(����!����)���)
�����������)������������(�������������%

$ �(��� ��3��#������������#������#� ���B�3 ��� (��-

����(�����������=�����&�.�)�
�&��!�����������������������#���������������������*��/�& ����
���������������������)���%��������)�&�������������)����������������������)�&�����9�>�������
�����& �����5�& ����	�)�����/���������/���������������/�& ����%��������)�������������������
��3�;'R����������!�-#���(�#����������#����#� ����)�����!�#��������)�������#���(�#����
������������*������������� %��������!����2�)����(��(��������
�#�����������������������E3
������!�?B����&���)�������2�)�������������;��������#�������&������=�����&�.�)�)�&��!��������

���"6$%
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	 �. �'��#�.���(�����.#� ���

� �����(����#����)�����&�������))&���������(�)����!�������������!�/����!�������������������
��
"/$� ���� ����� ������ 3����!���� 3������� )������������� ���&��� ��� ��(��� ��� #� ���
�#���(�#���������))�##��������������������)���������������)%

� ����1����������&���)����������(��������������&���)��������#���(�#�����������#����������(�
!������#������5���������������������������������&���)�&���������������)�������%

� ����)����#���������� �&�&����������� ���&������&������ ��� ������(���� ������ ��)���������������
)����)�����!���#%

� ����1����������
�#��������������&���)�����&�����&�����3�	�����������������5���#���(�#����
��������;���������������!���#%

� ���� 1������� ��� 
�#����������� ����� )�������� ������ ������� #����� ��� ��)����� ��� �&�&��
��(����#�������������������&�#�������������1�������������(�������������(��%

� ���)&����������&�����������������������������&�&���������������������� ����&����������
����1����������
�#�����������������&����.� �%



�������������� ���������	�
���
���������
�����������������

25 ����������	
���
���

�

������������������� �������������!



���������	�
���
���������
����������������� �������

����������	
���
���

� 26

���� �'

���� �'�
�#�#(��� �� (�

���������&����
������������)���#!������))�#���!������������������������������788
����������)�����������������
��&������������1����������
�#�����������F����������7
G%�-�� ����(����������������(�������������
����#�&��� ��� ����������#���� ����&;������������#��� ����� ����(��������������� ����������&������
������� �&����� ���� 78D
*�%� -�� ��)��� ���� �������� �&#���� ��� ��&����� &����� �&���� ��� ��!� ���'!���
������� ��� ���� (������� ���� �������� 788
� ��� 7888� F7B+� ��#���� ��� �����;�#����!� �7I� ��� ���
��&����G%�������)�������������&#���������&�����&������&������������'!����������������������
78+
�����78+8������7
����#������7?%�I��������(���������&�����&����%�=�����&�.�)�
�&��!�����
���������������������)������������#����&�����&���������788
*��������)�������������������&����
���� 78+
*�%� ����������� ����3����� ���/��)������ ���� ������ �������� ���)������� ��� ��#��� �&���
�&���������78+
*������)������
%7I�#����������������)������������#����&�����&���������788
*�%

��������������
�#����������*�����)������������#��� 7
�!����� ��� ���� ���� ������ �;)����������
=�����&�.�)�
�&��!���������3��������/��)���������)�������%���������)������������)�#������
���� �������� ��������������� ��� ��!� ���'!���� ������� ����� )�#������ ��� ���� ������ ���� )�&��!
���&���%�-�������2&����(���?7I��������1������*����&�����&����������)�����&)������������78+
����
7888%���������)��������������!��&���)���=�����&�.�)�
�&��!*��F?
%8IG���&�������������3�������
/��)�����*��F??%BIG%

-���������������������������������!���������������&�����&��������
�#����������������(���?
�!����
���%����������)���������&��������������������������#�#�!���������&�����#�����������������������!
�������������������������&������������)�##&���!%

�!���������&�����E����
�����&#���������&�����&������������1����������
�#�������������)��������!��B%?I����#�788
���
�


�� ������ =���� �&� .�)� 
�&��!� ���� ���� 3����� ��� /��)������ ����� �!� 7<%+I� ���� 7�%8I
�����)��(��!� F���� ������ 77G%� � 3�����'��#��!� ������������ &����� )�#������� ���� #�2����!� ��

�#����������*����&��������) ����788
�����)�����&������#�����������������&������


%

-��788
���<%�I���� ����1����������
�#����������*��B8?����������&���������� ������'��#��!�&�����
78%BI������ ������������ ���&)�&��������� �'?� &����� ���� 7
%7I������ �����#���������� ��(�� B� ��
#����&����%� �������#��������%+I������&�����&����������)�������5������#��������#����������
&����%� 6!� �


� ���� ���)������� ��� ������'��#��!� ��#��� ��)������� �������!� ��� �?%�I� ���� ���
���)�������������&)�&����������'?�&������������)������������%<I%������(�������&)�&���������B���
#����&�������)����������8I�����#��������#�������������&�������)��������?%�I����������&����
&����%

�����������=�����&�.�)�
�&��!����������)���������)������ ������� ������&�����&����)���������
�;)�������&)�&���������B����#����&��������#�788
�����


%������3��������/��)������������������
���������������������)���������)������������������#��!�����B����#�������������&����)����������
�&����)�������������������?�&��������#��������#�����������)�������������#�788
�����


%



������� ���������	�
���
���������
�����������������

4< ����������	
���
���

�

When adjusted for inflation from 1990 to 2000:

� A $50,000 home is worth $65,880
� A $100,000 home is worth $131,750
� A $150,000 home is worth $197,630
� A $200,000 home is worth $263,500
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���� ���� ���������� ��� ���� ������������%� 
�##&���!���� �� ���� ������� ��� ��5������� ��)�������� ����
#���������������������)�##&���!��������������&)������������������������ ���(������%


�#�������������������)�##&���!���� �����������#������� ����������(����#��������������!��)��
���������������� %

=���#��*����� � ��� ��)��������7�B�C%�6������	�������� ��� �����;�#����!�7���)���� ��� ��5�%� �����
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�������������� ��!�����)��!��������� ������� %������������ )������� ���������& ���	�(��� ��� ���
�������3������3�����%

����������/�!����� ��� ��)������������������3������ F����� ���� ��#G%������ ���'�)��� ��)���������
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